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國家風險評估

2021.8 2021.9 2021.10
量化評估

(等級評等) 風險預警 量化評估
(等級評等) 風險預警 量化評估

(等級評等) 風險預警

緬甸 71.3 C- ⚫高度風險 72.4 C- ⚫高度風險 72.2 C- ⚫高度風險

巴基斯坦 56.9 C+ ⚫高度風險 57.4 C+ ⚫高度風險 56.5 C+ ⚫高度風險

尼泊爾 55.2 B- ⚫中度風險 55.0 B- ⚫中度風險 54.9 B- ⚫中度風險

寮國 55.0 B- ⚫中度風險 54.0 B- ⚫中度風險 53.9 B- ⚫中度風險

柬埔寨 52.7 B- ⚫中度風險 52.9 B- ⚫中度風險 52.8 B- ⚫中度風險

孟加拉 49.7 B ⚫中度風險 49.2 B ⚫中度風險 49.0 B ⚫中度風險

斯里蘭卡 47.0 B ⚫中度風險 48.0 B ⚫中度風險 48.0 B ⚫中度風險

不丹 45.0 B+ ⚫中度風險 44.9 B+ ⚫中度風險 44.9 B+ ⚫中度風險

菲律賓 42.6 B+ ⚫中度風險 42.6 B+ ⚫中度風險 42.2 B+ ⚫中度風險

印尼 41.0 B+ ⚫中度風險 40.9 B++ ⚫中度風險 40.9 B++ ⚫中度風險

越南 39.8 B++ ⚫中度風險 39.8 B++ ⚫中度風險 39.9 B++ ⚫中度風險

泰國 38.1 B++ ⚫中度風險 38.1 B++ ⚫中度風險 38.2 B++ ⚫中度風險

印度 41.0 B+ ⚫中度風險 40.8 B++ ⚫中度風險 37.8 B++ ⚫中度風險

馬來西亞 31.1 A- ⚫低度風險 32.4 A- ⚫低度風險 32.2 A- ⚫低度風險

澳洲 23.0 A+ ⚫低度風險 23.0 A+ ⚫低度風險 22.6 A+ ⚫低度風險

汶萊 22.1 A+ ⚫低度風險 22.1 A+ ⚫低度風險 22.2 A+ ⚫低度風險

紐西蘭 18.8 A++ ⚫低度風險 19.1 A++ ⚫低度風險 18.3 A++ ⚫低度風險

新加坡 17.7 A++ ⚫低度風險 17.6 A++ ⚫低度風險 17.6 A++ ⚫低度風險

VII
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2021年10月新南向市場國家風險等級評估結果

 A級低度風險國家：馬來西亞、澳洲、汶萊、紐西蘭、新加坡
 B級中度風險國家：尼泊爾、寮國、柬埔寨、孟加拉、斯里蘭卡、不丹、菲律賓、印尼、越

南、泰國、印度
 C級高度風險國家：緬甸、巴基斯坦

2021年10月
國家風險
評估結果



2021.10
EIU Fitch

信用風險(A) 營運風險(B) 政治風險(C) 經濟風險(D) 營運風險(E) 國家風險(F) 評分(G)

緬甸 79 77 34.2 30.2 33.7 33.2 72.2

巴基斯坦 54.5 63 42.7 51.9 41.8 47 56.5

尼泊爾 NA 55 51.9 46.9 37.6 44.7 54.9

寮國 NA 57 74.6 36.7 38.5 46.7 53.9

柬埔寨 55 58 64.4 46.3 42.8 50.4 52.8

孟加拉 55 52 60.6 65.6 41.2 54.9 49.0

斯里蘭卡 55 46 64.7 46.5 51.9 54.7 48.0

不丹 NA 39 60.4 37.7 49.7 48.8 44.9

菲律賓 45 48 64 71.5 51 60.5 42.2

印尼 46 45 64.2 67.9 58.8 63 40.9

越南 45 47 81.7 64.4 55.2 63.9 39.9

泰國 39 40 61 66.9 61.6 62.8 38.2

印度 45 39 67.5 69.6 54.0 61.4 37.8

馬來西亞 37 30 65 71.7 71 69 32.2

澳洲 20 18 71.2 74.4 74.3 75.3 22.6

汶萊 NA 25 91 52.5 65 64 22.2

紐西蘭 19 15 86.5 77.9 76.8 80.2 18.3

新加坡 26 12 95 72.3 86 82 17.6

註:

1. EIU 風險指標以低分代表低風險，高分代表高風險，評分範圍0~100；信用風險指標缺少寮國、汶萊、不丹、尼泊爾的資料

2. Fitch風險指標以高分代表低風險，低分代表高風險，評分範圍0~100。

3. 上表G欄風險評估計算方法係以A~F欄為風險評分基準，由外貿協會駐外單位及市場觀測員參考近期市場商情調整G欄的評分。

依分數高→低排序
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2021.10

國家風險評估

量化評估
(等級評等)

風險預警 國家時事概況

緬甸 72.2 C- ⚫高度風險

• 2020-21會計年度，緬甸吸引48家企業的外人直接投資（FDI）逾37.9億美
元，包括現有企業的增資及迪拉瓦經濟特區的投資，高於2019-20會計年度
的18.5億美元。

巴基斯坦 56.5 C+ ⚫高度風險

• 依據CNN報導，美國即將就使用巴基斯坦領空在阿富汗展開軍事行動與巴
國達成正式協議。

• 巴基斯坦因通貨膨脹飆升而使全國嘩然，儘管巴國面臨國際大宗商品價格
上漲、匯率貶值以及通膨的風險依舊存在，所幸政府實施的供給面政策、
各種行政和紓困措施的效果得以抵消上述部分風險，未來影響仍需觀察。

尼泊爾 54.9 B- ⚫中度風險

• 尼泊爾國內新冠疫情趨緩。
• 獲孟加拉同意提供Mongla及Paira港供尼國貨品進出。
• 今年7至9月境外勞工匯入款減少6.3%。政策走向加強管控外匯，並取消5

萬美元以上汽車之進口禁令，迄今年9月中該國外匯存底為111.4億美元。
匯率持續貶值，而能源價格則持續上揚。

寮國 53.9 B- ⚫中度風險 • 寮國政府宣布重啟開放觀光日程表，有助疫後復甦。

註: 1.風險評等計分方式：20分以下評等A++； (21-25)分評等A+ ； (26-30)分評等A； (31-35分)評等A- ； (36-40)分評等B++ ；
(41-45分)評等B+ ； (46-50分)評等B ； (51-55分)評等B- ； (56-60分)評等C+ ； (61-65分)評等C ； (66-70分)評等C-。
A級為⚫低度風險；B級為⚫中度風險；C級為⚫高度風險
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2021.10

國家風險評估

量化評估
(等級評等)

風險預警 國家時事概況

柬埔寨 52.8 B- ⚫中度風險

• EIU、Fitch本月無變化。
• 柬埔寨與韓國於10月26日完成自由貿易協定簽署，柬韓FTA於今年2月已完

成談判，惟受疫情影響，延後簽署日程。柬韓FTA將於雙方內部完成批准程
序後的60天生效，雙邊預計分別取消93.8%及95.6%的關稅品項。

• 柬國國王於10月15日簽發新投資法，為持續吸引外資及改善柬埔寨投資環
境，並於疫情期間及疫情後提供獎勵誘因，相關投資優惠產業包括電子、
數位基建等。

孟加拉 49.0 B ⚫中度風險

• 本月EIU將孟國經營指標提高1分，主因為政治穩定子項目風險值上升10分。
• 本月Fitch將孟國經營風險指數調升(風險下降)2.3分、國家風險指數調升(風

險下降)0.8分。
• 孟國穆斯林與印度教衝突造成6死，450人被逮捕。執政黨號召數千人遊行

支持印度少數族群。
• 孟國10月份中間財進口上升71%、資本設備進口上升18%、工業原料進口

上升49%、消費產品進口上升37%。勞工匯入款連4月衰退，幣值趨貶。

註: 1.風險評等計分方式：20分以下評等A++； (21-25)分評等A+ ； (26-30)分評等A； (31-35分)評等A- ； (36-40)分評等B++ ；
(41-45分)評等B+ ； (46-50分)評等B ； (51-55分)評等B- ； (56-60分)評等C+ ； (61-65分)評等C ； (66-70分)評等C-。
A級為⚫低度風險；B級為⚫中度風險；C級為⚫高度風險5
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2021.10

國家風險評估

量化評估
(等級評等)

風險預警 國家時事概況

斯里蘭卡 48.0 B ⚫中度風險

• 本月EIU將斯國經營指標提高1分，主因為總體經濟、外銷等子項目風險值
分別上升5分與4分。

• 本月Fitch將斯國經濟風險指數調降(風險上升)0.4分、經營風險指數調升(風
險下降)0.4分、國家風險指數調降(風險上升)0.1分。

• 斯國受嚴重的外匯危機影響，食品藥物等必需品持續短缺。斯國財政部長
坦承，2022年還有15億美元的外債即將到期。

• 斯國10月7日開放完整接種疫苗國際遊客入境，不需任何檢疫要求。
斯國5月宣布化肥禁用令，但因茶葉品質顯著下降，當局10月下旬決定撤銷
該禁令。

不丹 44.9 B+ ⚫中度風險

• 不丹經濟體規模小，受新冠疫情影響相對較低，且該國疫苗完整接種率已
超過9成，社會經濟活動基本上已恢復正常。

• 不丹在10月14日與中國簽署"加速雙方國界談判三步驟路徑圖"備忘錄，此
舉使印度與不丹的關係降溫，長久影響尚需觀察。

菲律賓 42.2 B+ ⚫中度風險

• 疫情難以控制，菲律賓對 Covid-19 大流行的脆弱性仍然很高。
• 惟十月份隨確診人數降低, 經濟有復甦跡象。
• 隨著 2022 年大選最後候選人確認截止日的臨近，納卯市長莎拉.杜特蒂舉

棋不定，菲國內部的緊張局勢和改革的潛在延遲可能會削弱近期前景，未
來影響尚需觀察。

註: 1.風險評等計分方式：20分以下評等A++； (21-25)分評等A+ ； (26-30)分評等A； (31-35分)評等A- ； (36-40)分評等B++ ；
(41-45分)評等B+ ； (46-50分)評等B ； (51-55分)評等B- ； (56-60分)評等C+ ； (61-65分)評等C ； (66-70分)評等C-。
A級為⚫低度風險；B級為⚫中度風險；C級為⚫高度風險
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2021.10

國家風險評估

量化評估
(等級評等)

風險預警 國家時事概況

印尼 40.9 B++ ⚫中度風險

• 本月EIU指標未調整。Fitch 微降國家跟營運風險。
• 因政治穩定與疫情逐漸降溫，相關管制措施逐步解禁，國際經貿互動提升

等因素，微降國家與營運風險，唯因預算赤字、公債攀升與長期依賴外國
資本與印尼盾匯率波動的影響。

• 10月份的採購經理人指數(PMI)回升至57.2，(9月份為52.2分)，暨9月份後
持續回升中，主因仍是為採購活動回溫，新訂單與產量提高以及就業率上
升。

• 整體製造業經濟表現穩定。

越南 39.9 B++ ⚫中度風險

• EIU本月無變化、Fitch本月調升國家及經濟風險。
• 美國威廉與瑪麗學院全球研究所的AidData發布有關中國一帶一路發展狀況

報告，比起東南亞鄰國，越南對中國債務壓力相對小，該報告指出，越南
於2007年至2017年接受中國大陸超過163億美元的項目融資，東協中僅次
於印尼。

• 越南近年對基礎建設需求持續攀高，預計2016年至2040年另需投入6,050
億美元資金用於基礎建設，非常需要來自各方的融資，包括中國大陸，此
舉恐推升國家整體風險。

• 經濟方面，IMF下修越南2021年經濟成長率為3.8%，儘管東協5國中越南
經濟成長居首位，然今年受新冠肺炎疫情影響，致近月的製造業動能下滑；
另疫情下，全球油價的上漲預計也會拖累越南經濟成長表現。

註: 1.風險評等計分方式：20分以下評等A++； (21-25)分評等A+ ； (26-30)分評等A； (31-35分)評等A- ； (36-40)分評等B++ ；
(41-45分)評等B+ ； (46-50分)評等B ； (51-55分)評等B- ； (56-60分)評等C+ ； (61-65分)評等C ； (66-70分)評等C-。
A級為⚫低度風險；B級為⚫中度風險；C級為⚫高度風險7
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2021.10

國家風險評估

量化評估
(等級評等)

風險預警 國家時事概況

泰國 38.2 B++ ⚫中度風險 • 財政部調降2021年GDP預期，GDP 成長面臨保1大作戰。

印度 37.8 B++ ⚫中度風險

• 雖然仍有民眾觀望第3波疫情爆發，印度政府目前防疫成績有目共睹，包括
於10/21完成替民眾接種10億劑新冠疫苗的里程碑，迄今約有74％的成年
人至少接種一劑疫苗，有30％的成年人完整接種。

• 因應後疫情時代逐漸露出曙光，印度採取兩項重要措施: 1)自10/15起開放
外國旅客持觀光簽證包機入境；並自11/15起開放外國旅客持觀光簽證搭乘
正常航班入境。2)自10/15起全面解除新冠疫苗出口管制，首發出口目的為
伊朗和緬甸等國。

馬來西亞 32.2 A- ⚫低度風險

• 本月EIU指標未調整，Fitch調降經濟風險。
• 馬國的疫情狀況逐漸降溫，10月每日確診數已從高峰的每日超過2萬例滑落

至1萬例以下，並且趨勢持續下降，因此馬國政府也逐漸放寬相關的緊縮措
施。

• 馬國PMI指數10月大幅回升到52.2，重新站回枯榮線之上，也顯示馬國的
製造業正在強力的復甦，商業信心也維持強勁，經濟有望從之前疫情的影
響中逐漸恢復過來。

註: 1.風險評等計分方式：20分以下評等A++； (21-25)分評等A+ ； (26-30)分評等A； (31-35分)評等A- ； (36-40)分評等B++ ；
(41-45分)評等B+ ； (46-50分)評等B ； (51-55分)評等B- ； (56-60分)評等C+ ； (61-65分)評等C ； (66-70分)評等C-。
A級為⚫低度風險；B級為⚫中度風險；C級為⚫高度風險8
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2021.10

國家風險評估

量化評估
(等級評等)

風險預警 國家時事概況

澳洲 22.6 A+ ⚫低度風險

• 本月EIU及FITCH指標有些許成長，因澳洲經濟復甦速度快於預期。
• 澳洲10月份的PMI下降0.8分至50.4分，各指數如製造、就業、出口和供應

商交付量皆下降，銷售停滯，庫存增長放緩。

汶萊 22.2 A+ ⚫低度風險
• 本月EIU指標未調整，Fitch微幅調升經濟風險，主要汶萊係小型經濟體，經

濟表現易受疫情影響。

紐西蘭 18.3 A++ ⚫低度風險
• 本月EIU因國家財政狀況的改善，故指標上升，FITCH數據無太大變動。
• 紐國9月份的PMI為51.4分，因國家整體狀況良好，故進入擴張成長階段。

新加坡 17.6 A++ ⚫低度風險

• 本月EIU指標未調整，Fitch調降經濟風險。新加坡雖然因採取與病毒共存策
略而導致每日病例激增，10月最高每日新增病例可達5000例以上，惟星國
整體接種率高且不斷提升的前提之下，星國政府雖有微幅調整緊縮措施，
但是大方向仍朝向持續開放的目標前進。

• 星國10月PMI指數為52.3，已經連續11個月維持在枯榮線之上，顯示星國
的商業環境持續回穩，私人部門的需求和產出成長也來到今年7月以來的最

高點。此外，星國推出的VTLs(Vaccinated Travel Lane)也預計會刺激經

濟更進一步的復甦。

註: 1.風險評等計分方式：20分以下評等A++； (21-25)分評等A+ ； (26-30)分評等A； (31-35分)評等A- ； (36-40)分評等B++ ；
(41-45分)評等B+ ； (46-50分)評等B ； (51-55分)評等B- ； (56-60分)評等C+ ； (61-65分)評等C ； (66-70分)評等C-。
A級為⚫低度風險；B級為⚫中度風險；C級為⚫高度風險9
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1.目的：因應政府新南向政策，為充份掌握新南向市場拓銷可能面臨的風險，並即時提出預警；
乃建置新南向市場國家風險指標，分析新南向國家的國家風險評等。

2.風險指標建置方法：

（1）參考國際間重要、常見的風險指標，加入地區市場觀測員進行國家時事的風險評估分析；

針對新南向市場建構觀測、預警的國家風險指標。

（2）EIU（經濟學人智庫）兩大模型進行國家風險評估

◆信用風險模型 Credit Risk Model ( 主權、貨幣、銀行業、政治、經濟結構、總體國家風險 )

◆營運風險模型 Operational Risk Model （安全、政治穩定、政治效能、法律與監管、總體經濟、
外貿與支付、金融、稅收政策、勞動市場、基礎建設）

( 3 ) Fitch（惠譽集團，全球前三大信評機構），提供國家風險指數，包含

◆ 政治風險：政策決策過程、政策延續性、社會穩定性、

安全與外部環境、政體特徵、社會特徵、主權範圍

◆ 經濟風險：經濟活動、經濟結構、貨幣、財政、外債結構、金融

◆ 營運風險：勞動市場、貿易與投資、物流、犯罪與安全

3.觀測→評估→預警：由外貿協會駐外單位及市場觀測員每月觀測更新國家風險評級之量化與質化資料

同時檢視國家別與時間列風險比較分析，監測風險評級變化提出預警。

4.提報機制：

每月提報首長與中華民國相關政府部會参考，並會因應最新國際情勢變化提報風險評估。

研究方法
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